
《期货和衍生品法》是一部期货交易者保护法 

 

十三届全国人大常委会第三十四次会议表决通过了《期货和衍生

品法》，该法将期货和衍生品交易纳入统一调整范围，从法律层面肯

定期货市场在国民经济发展的战略定位和重要功能，特别是总结了我

国期货市场 30 多年经验，将一些实践证明成熟做法上升到法律层面，

对期货和衍生品交易、结算、交割及其监管和期货市场主体制度等市

场运行各个环节作出了全面系统的规定。 

《期货和衍生品法》创新和亮点颇多，其中之一是专章对期货交

易者作出规定，将投资者改称为交易者，体现了期货市场与证券市场

的区别。立法上之所以作出这样安排，凸显了期货和衍生品立法价值

倾向，将对交易者保护提升一个新的高度。因为期货交易者是期货市

场存在和发展的前提和基础，是期货市场运行的资金提供者。为维护

法律正义公平，该法在强化期货交易者保护上作出系统化立法制度安

排。同时保护期货交易者也是期货和衍生品市场监管目标之一。从一

定意义上讲该法是一部期货交易者保护法。构建期货交易者保护新体

系，主要体现以下十一个方面： 

一是建立交易者适当性制度。该法第五十条规定，期货经营机构

向交易者提供服务时，应当充分了解交易者的有关情况，如实说明服

务内容，揭示风险，提供与交易者情况相匹配的服务。这体现了期货

交易由买者风险自负向卖者有责的转变，要求期货经营机构要了解客



户信息，实现风险产品之间匹配，合适产品卖给合适投资者，违反投

资者适当性义务期货经营机构要承担相应法律责任。 

二是交易者分类制度和举证责任倒置。该法第五十一条根据交易

者的不同情况，将交易者分为普通交易者与专业交易者，对普通交易

者采取倾斜保护。当期货交易者与期货经营机构发生纠纷的，期货经

营机构负有举证其行为合法的责任，不能证明的，应当承担相应的赔

偿责任。这一规定与《民法典》第 1165 条过错推定责任一脉相承，

可有效保护期货市场中小交易者的权益。 

三是强制纠纷调解制度。该法第五十六条规定，普通交易者与期

货经营机构发生期货业务纠纷并提出调解请求的，必须进行调解，但

不对调解结果做强制要求。这一规定对于尽早化解纠纷、减少交易者

诉讼成本以及完善多元纠纷解决机制具有重要的现实意义。 

四是代表人诉讼制度。该法第五十七条规定，交易者提起操纵市

场、内幕交易等期货民事赔偿诉讼时，诉讼标的是同一种类，且当事

人一方人数众多的，可以依法推选代表人进行诉讼。这一规定借鉴了

证券市场立法经验，可有效解决期货交易者在诉讼存在力量薄弱、诉

讼成本高等问题，同时也对期货经营机构违法行为产生了强大威慑

力。 

五是交易者保障基金制度。该法第五十八条规定，将现行的期货

交易者保障基金制度上升到法律层面予以确认，有利于期货市场长远

稳定发展。 



六是交易者信息查询制度，也可称为交易者知情权保护制度。该

法第五十四条规定，交易者有权查询与其接受服务有关的重要信息。

这一规定既是对交易者知情权的保护，也是对期货经营机构义务的规

定。 

七是交易者信息保密制度。该法第五十五条规定了期货经营机构

等相关方负有对交易者的信息保密义务和商业秘密保护义务。该规定

是《民法典》《个人信息保护法》有关规定的具体落实。同时该法第

一百二十四条第 2款规定“未经国务院期货监督管理机构和国务院有

关主管部门同意，任何单位和个人不得擅自向境外监督管理机构提供

与期货业务活动有关的文件和资料”将对个人交易信息和数据安全保

护从境内延伸到境外，有助于进一步增强交易者参与期货市场和衍生

品市场的安全感。 

八是公平对待交易者制度。该法第六十七条规定“期货经营机构

从事资产管理业务，接受客户委托，运用客户资产进行投资的，应当

公平对待所管理的不同客户资产，不得违背受托义务。”这要求期货

经营机构在从事资产管理业务时负有对交易者忠诚义务和勤勉义务，

公平对待每一个交易者，不得厚此薄彼，不得进行利益输送。 

九是禁止损害交易者利益行为制度。该法第七十八条全面系统规

定期货经营机构禁止从事损害交易者利益的行为规范，包括保证收益

承诺、约定分享利益和共担风险、违背委托交易、采取隐瞒等不正当

手段诱骗交易、以虚假或不确定的重大信息为依据提供交易建议、提

供虚假成交回报、未将交易者交易指令下达到期货交易场所、挪用保



证金、未依规开立保证金账户或违规划转保证金、利用职务便利获取

不正当利益或转嫁风险和其他损害交易者权益的等 11 种禁止行为，

保护交易者的合法权益。 

十是交易者教育制度。该法在第五十八条、第一百零四条和第一

百零五条中，分别对期货交易所、期货业协会以及监管机构履行开展

交易者教育工作的职责和义务进行了规定。这有助于强化交易者风险

投资意识，培养塑造成熟理性的交易者，有利于优化交易者结构，促

进期货市场健康稳定运行。 

十一是构建完善的法律责任制度。相比《期货市场管理条例》，

该法加大了对操纵期货市场或者衍生品市场、内幕交易、编造传播虚

假信息或者误导性信息等违法交易行为的处罚力度，将“没一罚五”

提高到“没一罚十”，将对没有违法所得的行为处罚起点和顶点予以

大幅度提高。上述违法行为不仅要承担行政责任，还要承担民事责任

和刑事责任，并强调民事责任优先，提高了期货市场违法违规成本，

有助于进一步保障了交易者的合法权益。 

总而言之，《期货和衍生品法》从一定意义上说就是一部期货交

易者保护法。 
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